GOBIERNO DEL ESTADO DE CHIHUAHUA

POSTURA FISCAL
Objetivos

e Continuar siendo el lider en recaudacion de ingresos propios frente a las demas entidades federativas
e Mayor eficiencia recaudatoria con nuevas estrategias para digitalizar los tramites y servicios que prestamos

e Esquemas de fiscalizacion para generar presencia fiscal.
Estrategias

e Otorgar estimulos a los contribuyentes para incrementar el cumplimiento de las obligaciones fiscales y disminuir
rezagos e incumplimientos.
e Generar mayor publicidad por redes sociales para que llegue la informacién a contribuyentes que desconocen de

otros medios de pago adicional a las recaudaciones de renta.
Metas

e Superar la recaudacién por concepto de impuestos, derechos y otros ingresos en comparacion con el ejercicio fiscal
2024.
¢ Reducir la dependencia financiera de los ingresos federales en el estado

e Sustentar la calidad crediticia del Estado
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l. Entorno internacional

Las grandes economias han sometido la inflacién sin provocar una recesién y se pierdan puestos de trabajo a gran escala,
como en episodios de inflacion anteriores. Sin embargo, los precios siguen altos, la deuda publica esta disparaday el
crecimiento es bajo. A eso se suman dos grandes amenazas: la creciente ola de proteccionismo y los riesgos geopoliticos.

La inflacion mundial esta en retirada gracias a una politica monetaria decidida, la relajacion de las restricciones de la cadena
de suministro y la moderacién de los precios de los alimentos y la energia. En cuanto a la deuda publica, el Fondo anticipo
que espera que en 2024 se superen los 100 billones de ddlares en el mundo.

Trump volvera a la Casa Blanca por segunda vez cuatro anos después de su salida y propone imponer aranceles
reciprocos a las importaciones estadounidenses iguales a los tipos que los socios comerciales usan frente a las
exportaciones de Estados Unidos. A eso se sumaria un arancel basico universal del 10 por ciento al 20 por ciento sobre
todas las importaciones. Para China, Trump ha prometido un arancel general del 60 por ciento, que seria superior en
algunos productos. Ademas, ha asegurado que pondra tarifas del 100 por ciento para los coches importados de
México. Trump ya impuso aranceles durante su presidencia que Biden ha incluso elevado en algunos casos, pero la
propuesta actual es de una magnitud mucho mayor, que podria acabar en la practica con el comercio con China y desatar
represalias de la Union Europea.

El republicano ha prometido acabar con la guerra en un dia, pero muchos temen que eso sea a costa de amenazar a Kiev
con retirar la ayuda a cambio de que haga concesiones a Moscu. El presidente electo tiene sintonia con dictadores como
Vladimir Putin y el norcoreano Kim Jong-un.

El otro frente bélico abierto, el de Oriente préximo, implica dejar manos libres al primer ministro israeli, Benjamin Netanyahu,
para su escalada belicista.
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Hay varios conflictos bélicos que estan escalando alrededor del mundo, estos enfrentamientos consumen muchos recursos
y tienen un impacto negativo en la economia global, provocando inseguridad y altas tasas de inflacién, lo que tendra
repercusion al final de este 2024 y para el 2025, preocupados por la expansion del conflicto en Oriente Proximoy su
potencial para desestabilizar las economias regionales y los mercados mundiales del petréleo y el gas. Su impacto
humanitario, junto con las prolongadas guerras en Ucrania y otros lugares, es desgarrador.

El Fondo Monetario Internacional pasan por pedir a los Gobiernos, en primer lugar, la reduccion de la deuda y la
consolidacion fiscal, para estar mejor preparados para la proxima crisis, aunque eso implique decisiones dificiles y genere
resistencias.

#

La industria automotriz en Alemania esta sufriendo, y la situacion politica en Europa ha llevado a un aumento en los partidos
extremistas, lo que crea mas incertidumbre.

II. Entorno nacional

Politica Monetaria.

El 19 de diciembre en un comunicado de prensa emitido por Banxico respecto a politica monetaria, se informé que la Junta
de Gobierno del Banco de México decidié disminuir en 25 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a
un dia a un nivel de 10%, con efectos a partir del 20 de diciembre de 2024.

Esta medida parte del avance en el proceso desinflacionario y de la fragilidad de la economia de México, al bajar la tasa
de interés los créditos son mas accesibles, se estimula el consumo, la inversion y el crecimiento econémico y aunque se
valoré que el panorama inflacionario aun amerita una politica restrictiva la evolucién indica que es posible continuar con el
ciclo de recortes y reducir el grado de restriccidn monetaria.

Desde la decision de politica monetaria previa, después de la depreciacion de la moneda nacional ante las posibles medidas
que puedan incidir de forma negativa en la relacién econémica con nuestro principal socio comercial esta se aprecio.
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La inflacion general se redujo de 4.76 a 4.55% entre octubre y noviembre, la tasa de inflacion subyacente prolongo su
tendencia a la baja, cambio de 3.80 a 3.58% en este mismo periodo; La expectativa al cierre de 2025 y las de mayor plazo
permanecen estables en niveles por encima de la meta.

Prondsticos de la Inflacion General y Subyacente
Variacion anual en por ciento de los indices promedio trimestrales

2024 2025 2026
1 n 1] v I moow I m w
INPC
Actual (19/12/2024)Y 46 48 50 46 38 35 34 33 32 31 30 3.0
Anterior (14/11/2024)Y 46 48 50 47 39 34 31 30 30 30 30
Subyacente
Actual (19/12/2024) 47 42 40 36 35 35 34 33 32 30 3.0 3.0

Anterior (14/11/2024)Y 47 42 40 37 35 33 31 30 30 30 30

Memorandum

Variacion trimestral desestacionalizada anualizada en por dento™
Actual - INPCY 53 41 53 32 30 31 40 30 27 27 38 30
Actual - Subyacente'’ 44 37 36 34 37 34 33 30 30 28 31 30

1/ Prondstico a partir de diciembre de 2024,

2/ Prondstico a partir de noviembre de 2024, Ver comunicado de prensa del 14 de noviembre de 2024, Pronéstico presentado en el Informe
Trimestral Julio - Septiembre 2024.

3/ Ver Nota Metodolégica sobre el proceso de ajuste estacional.

Fuente: INEGI para datos observados de la variacidn anual y Banco de México para cifras desestacionalizadas y prondsticos.

Nota: Las dreas sombreadas comesponden a cifras observadas.

Sin embargo, la probabilidad de que se implementen los aranceles a las importaciones de Estados Unidos provenientes de
México afiade incertidumbre a las previsiones.

El Banco Central pretende que las acciones que se efectuen sigan la trayectoria requerida para propiciar la convergencia
ordenada y sostenida de la inflacion general a la meta de 3% en el plazo previsto, ademas se compromete a perseverar en
sus esfuerzos por consolidar un entorno de inflacion baja y estable.
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Producto Interno Bruto (PIB).

Segun el informe del Paquete Econdmico 2025, Criterios Generales de Politica Econdmica presentado por la Camara de
Diputados publicado el 20 de noviembre del 2024 se sefala que: “Para 2024, los Criterios Generales de Politica Econdmica
(CGPE-25) consideran un rango de crecimiento econémico de entre 1.5y 2.5% (2.1% para efectos de estimacion de
finanzas publicas). Para 2025, prevén que la actividad productiva incremente entre 2.0 y 3.0% (2.3% para efectos de
estimacion de finanzas publicas); En la Encuesta Banxico, el sector privado espera que el PIB aumente 1.4% anual en 2024
y 1.2% en 2025; ambas proyecciones por debajo de los intervalos que presentan los CGPE-25".

(variacion porcentual real anual)
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e/ Estimado.

1 Ciiras originales, 2018=100 (dima actuaizacion 22 da apasto de 2024).

2 SHCP, Critanos Ganerales de Poltica Econdmica 2025

3f Barwico. Encuesta wbre los Expectativas de los Expecialetes an Economia del Sector
Privada, actubre 2024,

Fuenta: Babarode por el CEFP Ifigenia Martraz v Hemandez con informoacion de
Barxico, IMEGI v SHCP.

El Banco Mundial recorto la expectativa de crecimiento para México, la estimacion del PIB en 2024 se situaba en 2.1% sin
embargo en octubre del 2024 recorto su expectativa a 1.7% y en 2025 se espera que sea del 1.5% que es menor a la
prevision anterior que se situaba en 1.7%.
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El menor crecimiento econdémico para México se atribuye a el debilitamiento de las exportaciones, el consumo y la inversion,
ademas se ve limitado por la aplicacion de una politica monetaria restrictiva y la consolidacién fiscal segun el informe Global
Economic Prospect de enero de 2025.

Consumo Privado.

El Indicador Mensual del Consumo Privado (IMCP) en México segun el INEGI cay6 un 0.7% en octubre del 2024 respecto
a septiembre, sin embargo, posteriormente presento cifras positivas en los preliminares obtenidos mediante el Indicador
Oportuno del Consumo Privado (IOCP) estimando en noviembre y diciembre un incremento del 0.6% y 0.1%,
respectivamente.

El banco Citibanamex pronostica que el consumo privado aumente 3.3% anual 2024 y 1.8% en 2025 senala el informe del
Paquete Econdmico 2025 “Criterios Generales de Politica Econdmica”, presentado por la Camara de Diputados, publicado
el 20 de noviembre del 2024.

(variacion porcentual real anual)
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e/ Estimado.

1/ Cifras onginales, 2018=100 [difima octucizacion 4 de noviembre de 2024).
2/ Citibanomex, prondsticos anuales, 7 de noviembre de 2024,

Fuente: Elborado por el CEFP Ifigenia Marfinez vy Hemandez con
informacian INEGIy Citibanames.
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La debilidad del consumo se atribuiria a la desaceleracion de empleos formales, elevadas tasas de interés reales, falta de
incremento en los ingresos de los ciudadanos y las depreciaciones del tipo de cambio, ademas de otros aspectos sociales
como la expectativa del nuevo gobierno en el pais y la incertidumbre por las proximas politicas implementadas por la
presidencia de Estados Unidos.

Ill. Entorno Estatal

Exportaciones.

En espera de preliminares de cierre 2024, lideres empresariales pronostican que Chihuahua cierra el afio siendo el mayor
exportador del pais, segun sefiala Desarrollo Econdmico del Estado de Chihuahua (DESEC).

El subsector que registré6 mas exportaciones en el estado fue la fabricacion de equipo de computo con un 40%, con el 27%
la fabricacion de transporte, otras industrias de manufacturacion el 15% y fabricacién de apararos electronicos 7%.

En el tercer trimestre chihuahua exporto 20 mil 225.2 millones de ddlares (mdd), segun datos del INEGI, ubicando al estado
en el primer lugar con 14.5% de participacion porcentual.

Inversion Extranjera Directa (IED).

La inversion extranjera permite que se generen empleos, incremente el desarrollo econdmico y se impulsen las
exportaciones, en Chihuahua se han sumado esfuerzos para mantener vinculos a largo plazo con inversionistas extranjeros
con el fin de fomentar los beneficios que la IED aporta al estado y esto se ve reflejado en los resultados.

Al cierre del tercer trimestre se capto un total de 1,250.2 millones de ddlares en Inversion Extranjera Directa de enero a
septiembre 2024, segun sefald el Centro de Informacién Econdémica y Social (CIES).
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Mercado laboral.
Durante octubre 2024 la entidad se posiciono en el 11vo lugar del pais al generar 4 mil 432 nuevos empleos.

Se registraron 981,314 empleos formales a noviembre 2024 y un acumulado de 13,436 empleos generados a este mismo,
preciso el Centro de Informaciéon Econdmica y Social (CIES) basado en el IMSS.

Segun datos del INEGI en Chihuahua durante el 2024 existieron 150 mil establecimientos y 1.3 millones de personas
empleadas por ellos, en el total se incluyen los establecimientos que comenzaron operacion en 2024, establecimientos
ubicados en zonas rurales, servicios publicos y asociaciones religiosas, sector privado y empresas paraestatales

Turismo.

Durante 2024, se llevaron a cabo un total de 118 eventos de aventura e identidad turistica, los cuales generaron una
derrama econdmica de 466 millones 187 mil 836 pesos, en beneficio directo de la poblacion de 41 municipios del territorio
estatal.

Al cierre del 2024, la ocupacion hotelera en el estado registré un crecimiento de 3%, respecto al 2023, lo que permitio
la recaudacién de 124.5 millones de pesos por concepto de impuesto al hospedaje (ISH), el cual refleja el impacto
positivo que genero la inversion que se dio a este sector y que propicio estos resultados.

Sector minero.

Chihuahua ascendié al tercer lugar nacional en valor de produccion minera, acumulando de enero a septiembre del 2024,
un total de 37 mil 173 millones de pesos, un 12.2% mas que el afio pasado.

Lo anterior de acuerdo a datos actualizados por el Centro de Informacién Econdmica y Social (CIES), con datos de la
Secretaria de Economia, Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), y la Encuesta de la Industria minero metalurgica.
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Inflacion
De acuerdo con el Centro de Informaciéon Econémica y Social (CIES) en Chihuahua al cierre del afio 2024 la variacion anual de inflacion

fue de 3.08%. Esto representa una disminucion de 0.51% en comparacién con el afio anterior.
Chihuahua se posiciono como el estado de la frontera norte con menor incidencia en este sentido y la segunda entidad federativa a

nivel nacional.
Cabe destacar que los tres productos con mayor variacion porcentual en el estado fueron alimentos, bebidas y tabaco: 5.62 por ciento;

Salud y el cuidado personal: 4.88% y Transporte: 4.12%
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Finalmente, Chihuahua cierra el afio con una inflacion moderada y controlada, el reto esta en aprovechar este contexto
para construir un 2025 con mayor dinamismo econémico y bienestar para todos los chihuahuenses.
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